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РТС, $ DJIA, $ Откл, %
100 4 612

Значение индекса на 02.03.2021 1 457 31 297
1357% 579% 135%

11,8% 8,3% 42%

3,9% 1,7% 132%

7,7% 1,6% 381%
15,8% 10,0% 57%

min 2 5 150%
среднее 10 16 60%
max 23 44 91%
02.03.2021 8,1 30 270%

P/E

Среднегодовая доходность по 
индексу, CAGR, %
Среднегодовая дивидендная 
доходность, %

Средняя доходность 
Дивидендная доходность, 

Тезисы от INVESTTRUST.ru
Параметры

Значение индекса на 01.09.1995

Рост с 1995 г. по 2021 г., %



ДИВИДЕНДНАЯ СТРАТЕГИЯ
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Достоинства Недостатки

Получение части прибыли компании 
выше депозита

Риск изменения дивидендной политики

Риск снижения чистой прибыли

Часто низкая ликвидность



НЕФТЬ – ЗАЛОГ СТАБИЛЬНОСТИ РОССИИ
Спрос в развивающихся  странах, 
80% населения

Прогноз по странам ОЭСР, 18% 
населения (Европа, США)
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СТРАТЕГИЯ ДЛЯ ЧЕЛОВЕКА ИЗ FORBES-200
7,5 57

№ 
п/п

Наименование 
эмитента

Free-
float

20.8.15 8.8.17

1 М.видео 16,1 6,2% 178,3 -53,4% 42% 1 269 4 500 7 989 79 40,0% 22,0 11,3% 195 405,9 108,2% 7,0%
Частная компания. Ежегодный рост ЧП >40%. Мало 
конкурентов. Развивают интернет-магазин.

Торговля переходит в интернет

2 Нижнекамскнефтехим 2,9 34,2% 1 611,3 156,5% 19% 1 413 27 550 9 434 483 17,4% 1,5 4,0% 37,8 50 32,3% 5,0% Ведущие заводы по производству пластиков, каучуков - 
стабильные рынки сбыта. 50% - экспорт

Сезонность, зависимость от спроса на продукцию.

3 Сбербанк-ао 7,0 14,3% 21 586,0 7,3% 48% 66 273 540 500 290 300 9 482 34,0% 1,97 2,72% 72,45 175 141,5% 7,0%

Рост корпоративного кредитного портфеля выше рынка 
(36%vs30%), розничный 22%vs13%. Системообразующий банк. 
Рост удовлетворённости клиентов. Рост срочных депозитов ЮЛ. 
Выплачивает на дивиденды 20% ЧП.

Рост ключевой ставки = рост стоимости 
фондирования. Снижение привлечения средств 
населения и выдачи кредитов

4 Банк Санкт-Петербург 5,7 17,5% 439,6 31,0% 37% 432 4 300 4 568 75 34,0% 2,02 5,2% 38,6 56 45,1% 10,0%
Рост региональной доли, в акционерах группа East, ЕБРР. 
Акции значительно упали в цене из-за нереализованных 
ожиданий, но ЧП растёт

Звисимость от экономики - риск невоврата долгов, 
повышения/понижения ставок и др.

5 СеверСталь 16,4 6,1% 837,7 -54,2% 18% 12 639 44 000 30 000 772 24,0% 73,7 10,6% 692 860 24,3% 4,0% Ведущий производитель сталелитейной продукции. Интерес в 
ежеквартальных дивидендах

Зависимость от цены стали, курс валют. Убытки

6 Сургутнефтегаз-п 1,4 71,1% 35 726,0 432,9% 73% 18 803 761 560 891 679 13 361 25,0% 8,2 20,9% 39,24 30 -23,5% 10,0%
Рост ЧП = рост дивидендов Высокая волатильность бумаги. Риск падения ЧП. 

Риск понижения доли выплаты из ЧП на дивиденды. 
Тёмная лошадка.

7 Группа ЛСР 7,6 13,2% 103,0 -1,1% 33% 1 410 10 600 9 202 186 25,0% 78,0 13,3% 587 780 32,9% 10,0%
Ведущий застройщик жилья + работа по гос. контрактам. Идёт 
в Москву и на Урал. Низкая задолженность (2).

Риск падения продаж

8 ГАЗПРОМ 3,5 28,6% 23 673,0 114,3% 46% 49 423 805 000 980 000 14 123 31,0% 7,2 5,1% 142,4 119 -16,4% 15,0% Крупнейшая газовая компания. Минимум политических 
рисков. Созданы резервы. Контракт с Китаем.

Зависимость от стоимости контрактов, валютные 
риски. За 2014г. низкая прибыль.

9 Моэск 4,5 22,1% 48 707,1 65,5% 10% 735 9 246 8 208 162 46,0% 0,0422 5,1% 0,835 0,86 3,0% 5,0% 49% находятся у Аганы, Лидера, Газпромбанка и др. 
Стабильный долгосрочный рост ЧП.

51% владеют "Российские сети". Рост
затрат по услугам ОАО «ФСК ЕЭС».

10 Иркутскэнерго 6,5 15,4% 4 766,8 15,3% 10% 1 438 12 600 10 059 221 38,0% 0,53 7,2% 7,4 17,2 132,4% 15,0% 90% владеет Дерипаска. Стабильный долгосрочный рост ЧП. У миноритариев 10%

11 Мосэнерго 12,4 8,0% 39 749,4 -39,7% 15% 1 855 8 500 8 028 149 40,0% 0,01 1,2% 0,8565 2,66 210,6% 5,0%
Производитель и поставщик электроэнергии. Стабильный 
доход. Монополист.

Акционеры Газпром 53%, Москва 26%.

12 Таттелеком 4,0 24,8% 20 844,0 86,2% 13% 54 771 14 12,8% 0,005 4,1% 0,1205 0,149 23,7% 5,0%
Ведущий оператор в Казани. Развивают кабельное ТВ. Купили 
мобильного оператора. Стабильная ЧП. Долг/EBITDA=1,1 (оч. 
Низкая задолженность)

ОАО "Связьинвестнефтехим" владеет 87% акций

13 Разгуляй 23,8 190,0 30% 17 40 1 0,3% 0,0 0,0% 11,42 5 -56,2% 2,0%
Сахарное и зерновое производство - стабильное потребление. 
Замечены значительные скупки акций на бирже 02.15 и 05.15.

Банкрот - 2016г.

Итого 8,60 63,4% 155 762 28,3% 7,9% 1696 1953 53,64% 100,0% 15,2%

Доходность в годовых 7,9% 27,23% 7,7%

Free-
Float, %

ЧП, 15 
млн. $

Дивиде
нд, руб.

Дивиде
ндная 

доходн
ость, %

Модельный портфель акций. Александр Быстров, август 2015
Цена на дату

Плюсы за покупку Минусы против покупки

Доходн
ость 

фактиче
ская

Доля в 
портфе

ле, %

Р/Е по 
15-

ому г.

Инвести
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доходно

сть

Объём 
обращения
, млн. шт.

Потенциал 
роста, % 
годовых

Кап. 
Млн.$

ЧП 16, 
млн. руб

ЧП 14, 
млн. руб
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рекомендация

		Модельный портфель акций. Александр Быстров, август 2015

		7.5		57		Р/Е по 15-ому г.		Инвестиционная доходность		Объём обращения, млн. шт.		Потенциал роста, % годовых		Free-Float, %		Кап. Млн.$		ЧП 16, млн. руб		ЧП 14, млн. руб		ЧП, 15 млн. $				Дивиденд, руб.		Дивидендная доходность, %						Цена на дату								Доходность фактическая				Доходность в портфеле								Доля в портфеле, %				Плюсы за покупку		Минусы против покупки

		№ п/п		Наименование эмитента																				Free-float						Доходность фактическая, %		Максимальная цена		20/8/15		25/11/15		26/11/15		8/8/17				Доходность годовая				Объём ср. за 50 дней шт.		Падение от максимума, %		Ср. дневные обороты за 50 дней, млн. руб.

		1		М.видео		16.1		6.2%		178.3		-53.4%		42%		1,269		4,500		7,989		79		40.0%		22.0		11.3%		ERROR:#REF!		0.79%		195		13.65		253		405.9		108.2%		54.9%		7.57%		6.25		2469055.8%		1.22р.		7.0%		0.8%		Частная компания. Ежегодный рост ЧП >40%. Мало конкурентов. Развивают интернет-магазин.		Торговля переходит в интернет		http://invest.mvideo.ru/shareholder/financereports/index.shtml

		2		Нижнекамскнефтехим		2.9		34.2%		1,611.3		156.5%		19%		1,413		27,550		9,434		483		17.4%		1.5		4.0%		ERROR:#REF!		0.20%		37.8		1.89		37		50		32.3%		16.4%		1.61%		100		1879952.6%		3.78р.		5.0%		0.2%		Ведущие заводы по производству пластиков, каучуков - стабильные рынки сбыта. 50% - экспорт		Сезонность, зависимость от спроса на продукцию.

		3		Сбербанк-ао		7.0		14.3%		21,586.0		7.3%		48%		66,273		540,500		290,300		9,482		34.0%		1.97		2.72%		ERROR:#REF!		0.19%		72.45		5.0715		107.8		175		141.5%		71.9%		9.91%		662000		3806283.2%		47,961.90р.		7.0%		0.0019033816		Рост корпоративного кредитного портфеля выше рынка (36%vs30%), розничный 22%vs13%. Системообразующий банк. Рост удовлетворённости клиентов. Рост срочных депозитов ЮЛ. Выплачивает на дивиденды 20% ЧП.		Рост ключевой ставки = рост стоимости фондирования. Снижение привлечения средств населения и выдачи кредитов		http://data.sberbank.ru/moscow/ru/investor_relations/information/dividend_payment/

		4		Банк Санкт-Петербург		5.7		17.5%		439.6		31.0%		37%		432		4,300		4,568		75		34.0%		2.02		5.2%		ERROR:#REF!		0.52%		38.6		3.86		39		56		45.1%		22.9%		4.51%		100		737504.0%		3.86р.		10.0%		0.0052331606		Рост региональной доли, в акционерах группа East, ЕБРР. Акции значительно упали в цене из-за нереализованных ожиданий, но ЧП растёт		Звисимость от экономики - риск невоврата долгов, повышения/понижения ставок и др.

		5		СеверСталь		16.4		6.1%		837.7		-54.2%		18%		12,639		44,000		30,000		772		24.0%		73.7		10.6%		ERROR:#REF!		0.43%		692		27.68		716		860		24.3%		12.3%		0.97%		2159		16247999.9%		1,494.03р.		4.0%		0.0042589595		Ведущий производитель сталелитейной продукции. Интерес в ежеквартальных дивидендах		Зависимость от цены стали, курс валют. Убытки

		6		Сургутнефтегаз-п		1.4		71.1%		35,726.0		432.9%		73%		18,803		761,560		891,679		13,361		25.0%		8.2		20.9%		ERROR:#REF!		2.09%		39.24		3.924		44.8		30		-23.5%		-12.0%		-2.35%		15.449		187449.0%		0.61р.		10.0%		2.1%		Рост ЧП = рост дивидендов		Высокая волатильность бумаги. Риск падения ЧП. Риск понижения доли выплаты из ЧП на дивиденды. Тёмная лошадка.		7 701 998 235 префов

		7		Группа ЛСР		7.6		13.2%		103.0		-1.1%		33%		1,410		10,600		9,202		186		25.0%		78.0		13.3%		ERROR:#REF!		1.33%		587		58.7		661		780		32.9%		16.7%		3.29%		15.449		4417451.3%		9.07р.		10.0%		1.3%		Ведущий застройщик жилья + работа по гос. контрактам. Идёт в Москву и на Урал. Низкая задолженность (2).		Риск падения продаж

		8		ГАЗПРОМ		3.5		28.6%		23,673.0		114.3%		46%		49,423		805,000		980,000		14,123		31.0%		7.2		5.1%		ERROR:#REF!		0.76%		142.4		21.36		145		119		-16.4%		-8.3%		-2.46%		75081		1877470.4%		10,691.53р.		15.0%		0.8%		Крупнейшая газовая компания. Минимум политических рисков. Созданы резервы. Контракт с Китаем.		Зависимость от стоимости контрактов, валютные риски. За 2014г. низкая прибыль.

		9		Моэск		4.5		22.1%		48,707.1		65.5%		10%		735		9,246		8,208		162		46.0%		0.0422		5.1%		ERROR:#REF!		0.25%		0.835		0.04175		0.781		0.86		3.0%		1.5%		0.15%		3099		32943.8%		258.77р.		5.0%		0.0025269461		49% находятся у Аганы, Лидера, Газпромбанка и др. Стабильный долгосрочный рост ЧП.		51% владеют "Российские сети". Рост
затрат по услугам ОАО «ФСК ЕЭС».

		10		Иркутскэнерго		6.5		15.4%		4,766.8		15.3%		10%		1,438		12,600		10,059		221		38.0%		0.53		7.2%		ERROR:#REF!		1.07%		7.4		1.11		8.6		17.2		132.4%		67.2%		19.86%		335		-83.5%		2.48р.		15.0%		1.1%		90% владеет Дерипаска. Стабильный долгосрочный рост ЧП.		У миноритариев 10%

		11		Мосэнерго		12.4		8.0%		39,749.4		-39.7%		15%		1,855		8,500		8,028		149		40.0%		0.01		1.2%		ERROR:#REF!		0.06%		0.8565		0.042825		0.825		2.66		210.6%		106.9%		10.53%		58.792		146618.5%		0.05р.		5.0%		0.1%		Производитель и поставщик электроэнергии. Стабильный доход. Монополист.		Акционеры Газпром 53%, Москва 26%.

		12		Таттелеком		4.0		24.8%		20,844.0		86.2%		13%		54				771		14		12.8%		0.005		4.1%		ERROR:#REF!		0.21%		0.1205		0.006025		0.144		0.149		23.7%		12.0%		1.18%		80		5708.1%		0.96р.		5.0%				Ведущий оператор в Казани. Развивают кабельное ТВ. Купили мобильного оператора. Стабильная ЧП. Долг/EBITDA=1,1 (оч. Низкая задолженность)		ОАО "Связьинвестнефтехим" владеет 87% акций

		13		Разгуляй		23.8				190.0				30%		17		40				1		0.3%		0.0		0.0%		ERROR:#REF!		0.00%		11.42		0.2284		10.27		5		-56.2%		-28.5%		-1.12%		5		ERROR:#DIV/0!		5.71р.		2.0%		0		Сахарное и зерновое производство - стабильное потребление. Замечены значительные скупки акций на бирже 02.15 и 05.15.		Банкрот - 2016г.

		14		Новатэк		30.8429323258		3.2%		3,036.31		-75.7%		27%		39,099		74,400		72,258.0		1,268		31.0%		13.5		2.3%		ERROR:#REF!		369.5		583		11.66		173.5		734		25.9%				0.52%		75081		57.8%		43,772.22р.		2.0%		0.0%		Стабильный рост ЧП. Выплата дивов 2 раза в год. К полустрову Ямал планируют прокладывать ж/д		В 2014г. Прибыль упала в 2 раза.

				Итого		8.60						63.4%				155,762								28.3%				7.9%		ERROR:#REF!		7.9%		1696		1837		1837		1953		53.64%				53.64%				ERROR:#DIV/0!		60,433.97р.		100.0%				15.2%

				Доходность в годовых																								7.9%										11.28%				27.23%				27.2%												7.7%



		Примечание. При покупке акций 2-3 эшелона велика вероятность повышений курсовых стоимостей акций. Занимает определённое время в зависимости от объёма. Ожидаемая доходность по портфелю при инвестиционном горизонте 2 года составляет 25% годовых. Привлекательность акций может меняться в связи с изменение показателей компаний, глобального экономического состояния, изменения рыночной стоимости акций и их предложения.



http://data.sberbank.ru/moscow/ru/investor_relations/information/dividend_payment/

структура



Структура портфеля













М.видео	Нижнекамскнефтехим	Сбербанк-ао	Банк Санкт-Петербург	СеверСталь	Сургутнефтегаз-п	Группа ЛСР	ГАЗПРОМ	Моэск	Иркутскэнерго	Мосэнерго	Таттелеком	Разгуляй	7.0000000000000007E-2	0.05	7.0000000000000007E-2	0.1	0.04	0.1	0.1	0.15	0.05	0.15	0.05	0.05	0.02	Дивидендная доходность

М.видео	Нижнекамскнефтехим	Сбербанк-ао	Банк Санкт-Петербург	СеверСталь	Сургутнефтегаз-п	Группа ЛСР	ГАЗПРОМ	Моэск	Иркутскэнерго	Мосэнерго	Таттелеком	Разгуляй	0.11282051282051282	4.0211640211640212E-2	2.7191166321601103E-2	5.233160621761658E-2	0.10647398843930637	0.20922528032619778	0.13287904599659284	5.0561797752808987E-2	5.0538922155688629E-2	7.1621621621621626E-2	1.1675423234092236E-2	4.1493775933609964E-2	0	

Капитализация, млн. $

М.видео	Нижнекамскнефтехим	Сбербанк-ао	Банк Санкт-Петербург	СеверСталь	Сургутнефтегаз-п	Группа ЛСР	ГАЗПРОМ	Моэск	Иркутскэнерго	Мосэнерго	Таттелеком	Разгуляй	1269.3988421052632	1413.382456140351	66272.807017543862	431.84252631578943	12639.263992982456	18803.155107894738	1409.8871526315788	49422.57894736842	734.87892550245613	1438.4051305263158	1854.9701193333335	54.48688567719298	16.666666666666668	
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СОБСТВЕННЫЙ АНАЛИЗ - ПРИОРИТЕТ
30.10.15г. цена 225р.
30.10.17г. цена 420р.

Рост 86% от 
прогноза на РБК-ТВ

ИНВЕСТИРУЕМ С ПРОФЕССИОНАЛАМИ. АЛЕКСАНДР БЫСТРОВ, INVESTTRUST.RU



РЕЗУЛЬТАТЫ: ДО +132% ЗА 2020 Г.



ПРЕДЛОЖЕНИЕ
• ИНВЕСПРОДУКТ: инвестиции в 

российский фондовый рынок
• Сумма инвестиций – от 10 000 000 руб
• Доходность – от 17%
• Расходы: налог – 13% раз в год, комиссия 

брокера «Открытие» 0,03% за сделку, 
комиссия за управление  20% от дохода 
раз в квартал.

ИНВЕСТИРУЕМ С ПРОФЕССИОНАЛАМИ. АЛЕКСАНДР БЫСТРОВ, INVESTTRUST.RU



ПОДВЕДЁМ ИТОГИ
Сегодня вы узнали почему необходимо инвестировать в российские 
акции:
1. Средняя доходность на 60% выше чем в американские бумаги
2. Дивидендная доходность в 2021 г. 7,7% годовых
3. Дивидендные стратегии меняются, выбирайте наиболее приемлемую 

для вас
4. В 2021 г. российские акции более недооценены чем в среднем
5. Профессиональная оценка отдельных компаний даёт наилучший 

результат

ИНВЕСТИРУЕМ С ПРОФЕССИОНАЛАМИ. АЛЕКСАНДР БЫСТРОВ, INVESTTRUST.RU



КОНТАКТЫ
Телефон:

8 (926) 597-74-99 – WhatsApp
Прямая почта:

Alex.bystrov@investtrust.ru
Офис:

Россия, 127473, г. Москва, Москва-сити, 
башня Империя, 19 этаж

Интернет:
investtrust.ru
facebook.com/investtrust.ru

ИНВЕСТИРУЕМ С ПРОФЕССИОНАЛАМИ. АЛЕКСАНДР БЫСТРОВ, INVESTTRUST.RU

mailto:A.bystrov@investtrust.ru
http://www.investtrust.ru/
https://www.facebook.com/investtrust.ru
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